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1. N&o ha com negar o sucesso da politica governamental no sentido de reduzir ainflaggo. Segundo os
préprios membros da equipe econdmica, € possivel esperar algo ao redor de 25% no acumulo dos
proximos 12 meses. Embora significativa, tal reducdo deve ser encarada, entretanto, em suas corretas
dimensdes, para que ndo se corra o risco de adotar medidas prejudiciais & salide da economia.

2. A observacdo é feitaa proposito de dispositivo, incluido no projeto de reforma dalegislacdo tributéria,
gue revoga a correcdo monetaria das demonstracdes financeiras e veda qualquer tipo de indexagao,
inclusive parafins societarios.

3. De formaacumprir a sua funcdo como documento informativo para o publico que interage com as
empresas, as demonstracdes financeiras devem refletir arealidade das variagGes ocorridas nos valores
patrimoniais. Se isso ndo acontece, acionistas ndo saberdo o valor correto de seus investimentos, o
produto do capital investido sera apurado inadequadamente, o calculo do Imposto de Renda sera
distorcido e os membros da administracéo ser&o induzidos a erro.

4. N&o é por outro motivo que apréopriaLei das S.A. estabeleceu critérios para evitar as distorgdes
causadas pelainflacdo sobre as demonstracdes financeiras das companhias, obrigando-as, por exemplo, a
considerar os seus efeitos sobre o valor dos elementos do patriménio e os resultados do exercicio.
Preserva-se, assim, o valor real do capital socia lancado em conta do patrimonio liquido.

5. E pela expressio do capital social que se compatibilizam os anseios dos acionistas e dos credores da
sociedade. Calcado nos atributos juridicos da realidade, daintangibilidade e da unidade, ele deve
assegurar, enguanto exista a empresas, 0s recursos aportados pel 0s socios para sua integralizacéo,
devendo apenas a eles retornar nos casos de dissolucédo das sociedade e desde que pago 0 passivo
porventura existente.

6. Por essarazdo € que o capital socia € chamado de "cifrade retencéo”, que, em protecéo aos credores,
bloqueia a devolucdo, aos socios, das parcelas do valor investido e, como um "dique”, veda os
esvaziamento do ativo societério pela distribuicéo aos acionistas, de resultado além do "indice" permitido.

7. Esseinstrumento legal propiciou o surgimento das sociedades de responsabilidade limitada, em que a
obrigacdo dos sbcios cessa naintegralizacdo das participagdes societérias. Tais recursos, no conjunto,
constituem a garantia minima dos que negociam com a empresa, significando que pelo menos esse valor
patrimonial deve ser, permanentemente, retido no ativo da sociedade.

8. Com base nessas premissas foi possivel harmonizar o conflito de interesses entre o acionista - que
desga frequente e integral distribuicdo dos lucros - e o credor - que busca adequada protecéo de seus
créditos e se preocupa, por consequéncia, com uma eventual descapitalizacdo predatéria da empresa com
o fluxo de recursos para seus socios.

9. N&o por outro motivo alegislacao procurou estabelecer regras rigidas de protecéo ao capital social
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(avaliacéo fidedigna dos bens a ele incorporados, proibicéo de emissdo de agdes abaixo do valor nominal
e de a sociedade negociar os proprios papéis, valor minimo de realizacdo de capital, reservalegal e
oposi¢ao dos credores na reducéo do capital, entre outros mecanismos), 0 que inclui a obrigatoriedade da
correcdo monetéria do capital socia realizado e sua consequente capitalizagao.

10. A correcdo constitui mera operacdo aritmética, mas tem destino juridico dos mais nobres, ja que
procura manter intacto o principio daintangibilidade e evitar que meros resultados nominais sgjam
distribuidos aos socios - em visivel prejuizo dos credores -, sob 0 errdneo entendimento de que
representariam rendimentos ou ganhos reais da empresa.

11. Diante dainflagdo, a expressdo monetéria do capital social resulta desatualizada, gerando distribui¢do
de lucros ficticios, anulando a garantia minima dos credores de sociedade de responsabilidade limitada,
pois 0S recursos investidos pelos sdcios - que deveriam se perpetuar no ativo social - retornam as suas
maos por vias indiretas.

12. A simples observacao de tais principios e objetivos leva a forgosa concluséo de que €ilegitimaa
proposta governamental que extingue a correcdo além do fato de que, por gerar falso lucro, elatambém
fere o principio constitucional da capacidade econdmica do contribuinte.

13. Vale lembrar, a propésito, que aLe 7.730, de 1989, que buscou implantar a mesma sistematica de
desindexacao das demonstragdes financeiras, teve vidas breve, talvez pelo fato de ser considerada crime,
na legislacdo penal, a distribuicdo de lucros ou dividendos ficticios.
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